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Troisiéme trimestre 2005

Message du vice-président du Conseil d’‘administration
et du président-directeur général

Pour la période du 17 janvier au 30 septembre 2005, le bénéfice net s'est élevé a
1847 MS, en hausse de 58 MS par rapport a la méme période en 2004.

D'une part, le bénéfice d'exploitation a atteint 3 578 MS, soit 463 MS de plus qu'en
2004. Cet écart est attribuable a la croissance des exportations nettes d'électricité
a court terme hors Québec. En effet, les températures chaudes enregistrées au
cours de I'été sur la cote est américaine nous ont permis de profiter de conditions
de marché favorables. Quant aux charges d'exploitation, elles ont augmenté de
148 M, essentiellement en raison de la hausse de la charge de retraite.

D'autre part, les frais financiers sont en hausse de 151 MS par rapport a 2004.
Cette variation s'explique par un gain de change important constaté au premier
trimestre 2004 dans le cadre de I'application d'une nouvelle norme comptable.
Par ailleurs, la vente au troisieme trimestre 2005 de notre filiale HydroSolution a
généré un gain de 48 M5 alors que la vente de notre participation dans Noverco
en juin 2004 nous avait permis de constater un gain sur disposition de 265 MS.

Pour la période de trois mois terminée le 30 septembre 2005, le bénéfice net a
atteint 391 MS, contre 314 MS en 2004. Cette croissance de 77 MS résulte de
l'augmentation des exportations nettes d'électricité a court terme hors Québec
et du gain sur la vente d'HydroSolution.

Pour les neuf premiers mois de 2005, les produits se sont élevés a 8 279 M$, contre

7 707 M$ en 2004. Cette augmentation de 572 M$ s'explique principalement par la
hausse des ventes d'électricité a court terme hors Québec. Dans une moindre mesure, les
ventes d'électricité au Québec ont également augmenté en raison surtout d'une hausse
de la demande de base de la clientéle grandes entreprises.

Les charges totales se sont chiffrées a 4 701 M$ en 2005, soit 109 M$ de plus que I'an
dernier. Cette hausse résulte de 'augmentation de la charge de retraite et de I'amortis-
sement attribuable a la mise en service d'installations. Par contre, elle a été atténuée par
la baisse des achats d'électricité et de combustible.

Les frais financiers ont atteint 1 780 M$, par rapport a 1 629 M$ en 2004. Cette augmen-
tation de 151 MS$ est attribuable a la réévaluation de la couverture naturelle entre les
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dettes et les ventes en dollars américains au premier trimestre 2004, qui avait entrainé un
gain de change.

La contribution des activités abandonnées s'est élevée a 56 M$ cette année, par rapport
a 310 M$ I'an dernier. A la fin du deuxiéme trimestre 2004, la vente de notre participation
dans Noverco avait produit un gain sur disposition de 265 M$ auquel s'ajoutaient éga-
lement les résultats d'exploitation. En juillet 2005, la vente des actifs de notre filiale
HydroSolution a résulté en un gain de 48 M$.

Production

Pour les neuf premiers mois de I'année, le bénéfice net d’Hydro-Québec Production s’est
chiffré a 1 535 M$, par rapporta 1 155 M$ en 2004. Cette augmentation de 380 M$
s'explique par les conditions favorables liées aux ventes et aux achats d'électricité a court
terme hors Québec. Elle a toutefois été atténuée par I'augmentation des frais financiers
de 60 M$ et de la charge de retraite.

Transport

Au terme du troisieme trimestre 2005, le bénéfice net d'Hydro-Québec TransEnergie
s'élevait a 303 M$, contre 366 M$ I'an dernier. Les ventes du service de transport de point
a point non ferme a court terme ont augmenté de 30 M$. Par contre, elles n'ont qu'en
partie compensé la hausse des frais financiers de 58 M$ et de la charge de retraite.

Distribution

Pour les neuf mois terminés le 30 septembre, le bénéfice net d'Hydro-Québec
Distribution a atteint 79 MS, contre 85 M$ en 2004.

Les produits des ventes totales d'électricité au Québec étaient de 6 652 M$, soit une
hausse de 200 M$ ou 3,1%. Ce résultat s'explique principalement par 'augmentation de
la demande de base et les ajustements tarifaires.

Le volume des ventes s'est élevé a 124,0 TWh, en hausse de 3,0 TWh. L'augmentation de
4,2 TWh de la demande de base est attribuable surtout a la mise en service de la Phase |l
d'Aluminerie Alouette. Elle a été atténuée par I'effet des températures plus clémentes
du début de I'année 2005 et en raison d'une journée de consommation en moins par
rapport a I'an dernier, 2004 étant une année bissextile.

Les charges ont augmenté de 214 M$ en raison d'une hausse des colts d'approvision-
nement en électricité non patrimoniale et de la charge de retraite.

Enfin, le gain de 48 M$ sur disposition des actifs d'HydroSolution a compensé I'augmen-
tation des frais financiers de 45 MS.

Construction

Le secteur Construction réunit les activités d'Hydro-Québec Equipement et de la Société
d'énergie de la Baie James.

Pour les neuf premiers mois de I'année, le volume d'activité a totalisé 1 409 M$, soit une
hausse de 109 M$ sur 2004. Présentement, plusieurs projets d'envergure, qui nécessitent
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des investissements importants, sont réalisés pour le compte d'Hydro-Québec
Production et d'Hydro-Québec TransEnergie.

Le programme d'investissement pour 2005 est de 3,9 GS. Les activités de développement
représentent 2,3 G$ : environ 1 G$ va a la construction d'aménagements de production
et prés de 900 M$ sont investis dans le développement des réseaux de transport et de
distribution afin de répondre a la croissance de la demande. De plus, 1,4 G$ est consacré
a des activités de maintien et d'amélioration de nos actifs.

Au 30 septembre, les investissements en immobilisations corporelles et en actifs
incorporels atteignaient 2 279 M$, contre 2 192 M$ en 2004. Comme prévu, Hydro-
Québec Production a consacré une part importante de cette somme a des travaux

de construction : Eastmain-1, Toulnustouc, Péribonka, Mercier, Chute-Allard et
Rapides-des-Coeurs ; ainsi qu‘a divers travaux de réhabilitation : Beauharnois, Outardes-3
et Outardes-4.

Pour sa part, Hydro-Québec TransEnergie a poursuivi l'intégration au réseau de la
centrale de la Tounustouc et de la future centrale de I'Eastmain-1. Quant a Hydro-Québec
Distribution, elle a continué d'investir afin de répondre a la croissance de la demande,
d'améliorer la qualité du service et d'atteindre les objectifs du Plan global en efficacité
énergétique.

Le programme de financement pour 2005 s'éléve a 3,4 GS. Les produits de ces emprunts
serviront a refinancer des dettes venant a échéance durant I'année et a soutenir la
croissance du programme d’investissement.

Aucun emprunt n'a été effectué au cours du troisieme trimestre. Les emprunts réalisés
depuis le début de I'année se chiffrent ainsi a 2,8 G$ et ont tous été réalisés sur le marché
canadien.

Le vice-président du Conseil d'administration, Le président-directeur général,
r
7m0 %/«‘”’(’m
Louis Lagassé Thierry Vandal

Le 11 novembre 2005



Troisieme trimestre 2005 - page 4



Troisieme trimestre 2005 - page 5



Troisieme trimestre 2005 - page 6



Troisieme trimestre 2005 - page 7



Troisieme trimestre 2005 - page 8



Troisieme trimestre 2005 - page 9






Troisieme trimestre 2005 - page 11



Troisieme trimestre 2005 - page 12



Troisiéme trimestre 2005 - page 13



